REGULAMENTO DO SPX RAPTOR FEEDER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO
- CNPJ/MF 12.809.201/0001-13 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O SPX RAPTOR FEEDER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO, doravante designado abreviadamente FUNDO, constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragédo, é regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO destina-se a receber aplicagbes de recursos provenientes de
investidores classificados como profissionais, de acordo com a regulamentagao vigente.

CAPITULONl
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 2° - O FUNDO é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi,
Séo Paulo - SP, inscrita no CNPJ n°® 62.418.140/0001-31, doravante designada abreviadamente
ADMINISTRADORA, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo
com o ato declaratério CVM n° 2528, de 29/07/1993.

Paragrafo Unico - A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos relacionados
direta ou indiretamente ao seu funcionamento e a sua manuten¢éo, que podem ser prestados pela
ADMINISTRADORA ou por terceiros por ela contratados, por escrito, em nome do FUNDO. A
ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes deste Regulamento, tera poderes para praticar
todos os atos necessérios ao funcionamento do FUNDO, sendo responsavel pela constituicdo do
FUNDO e pela prestagdo de informagdes a CVM, na forma estabelecida na legislag&o em vigor.

Artigo 3° - Neste ato, a ADMINISTRADORA contrata, em nome do FUNDO os prestadores de
servigos elencados a seguir:

| — A carteira do FUNDO sera gerida, em_conjunto, pela (i) SPX Gestdao de Recursos Ltda.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro a Rua Humaita,
275, 5° Andar, Humaita, inscrita no CNPJ/MF sob o numero 12.330.774/0001-60, devidamente
credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.°
11.398, de 16 de novembro de 2010 (doravante denominada simplesmente “SPX Capital’); e (ii)
SPX Equities Gestdo de Recursos Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade e




Estado do Rio de Janeiro, localizada a Rua Humaita, 275, 6° Andar, Humaita, CEP 22261-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 14.595.392/0001-93, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério numero 12.084, de 23 de dezembro
de 2011 (“SPX Investimentos”, e, quando tomada em conjunto com a SPX Capital, apenas
“Gestoras”, ou quando consideradas indistintamente, tdo somente “Gestora”).

Il - A prestacao dos servigos de custddia de valores mobilidrios, de tesouraria) e controladoria de
passivos (escrituragdo de quotas), sera feita pelo Itati Unibanco S.A., institui¢éo financeira, com
sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo - SP,
inscrito no CNPJ n° 60.701.190/0001-04, doravante denominado CUSTODIANTE, devidamente
credenciado junto & CVM, para a prestacdo da atividade de custodia de ativos financeiros, de
acordo com 0 ato declaratorio CVM n° 1.524 e 23/10/1990.

Paragrafo Primeiro — As Gestoras sé@o responsaveis, de forma solidaria entre si, pela gestao
profissional dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, observadas as
limitagOes legais e as previstas neste Regulamento, com poderes para negociar, em nome do
FUNDO, os referidos titulos e valores mobiliarios, respeitado ainda eventuais atribuicbes
individuais de cada Gestora constantes do presente regulamento e do regulamento do FUNDO
INVESTIDO. Nao obstante, na hipdtese de ocorrer eventual conflito nas decis6es de investimento
elou desinvestimento, em fun¢do do compartilhamento de atribuicbes das Gestoras, resta a
ADMINISTRADORA, desde j&, investida nos poderes de arbitro, devendo ambas as Gestoras
acatarem, imediatamente, a decisdo tomada pela Administradora.

Paragrafo Segundo - O ltat Unibanco S.A., na qualidade de custodiante do Fundo, e nos termos
da legislacdo aplicavel, aceitara ordens emitidas tanto pela SPX Capital, quanto pela SPX
Investimentos, sendo certo que fica desde ja vedada a aceitagdo de quaisquer ordens que nao
estejam diretamente vinculadas a éarea de atuagao de cada uma das Gestoras, em atengéo ao que
dispde o Artigo 78, §5°, da Instrugdo CVM n° 555/14, conforme alterada.

Paragrafo Terceiro — A SPX Capital e a SPX Investimentos assumem responsabilidade solidaria
perante os cotistas do Fundo, e, conforme o caso, perante a Administradora, por eventuais
prejuizos que lhe sejam causados em virtude das condutas contrarias a lei, a este regulamento e
aos atos normativos expedidos pela CVM.
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Paragrafo Quarto - As Gestoras atuam de forma especializada, com autonomia e
discricionariedade nas suas atribui¢des, que sdo assim definidas:

(i) A SPX Capital fica responsavel por atuar nos mercados que envolvam como principais fatores
de risco a variagdo da taxa de juros, de indices de pregos, de precos de moedas estrangeiras, do
cupom cambial e de pregos dos titulos representativos de divida, através de quaisquer
instrumentos admitidos pela legislagdo vigente e por este regulamento, tendo liberdade e
discricionariedade, contudo, para se utilizar de outros mercados, desde que necessaria a
consecucao de sua estratégia e mandato.

(i) A SPX Investimentos fica responsavel por atuar nos mercados que envolvam como principal
fator de risco a variagdo dos precos de agdes e commodities, através de quaisquer instrumentos
admitidos pela legislagéo vigente e por este regulamento, tendo liberdade e discricionariedade,
contudo, para se utilizar de outros mercados, desde que necessaria a consecucdo de sua
estratégia e mandato.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

Artigo 4° - O FUNDO é classificado como fundo de investimento em quotas de fundos de
investimento multimercado, nos termos da regulamentacdo em vigor. O FUNDO tera como
objetivo buscar proporcionar aos seus quotistas a valorizagdo de suas quotas através da aplicagao
em quotas do SPX Raptor Master Investimento no Exterior Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o numero 12.808.980/0001-32,
administrado pela ADMINISTRADORA e gerido pelas Gestoras (‘FUNDO INVESTIDO”), bem
como em outros titulos e modalidades operacionais permitidas pela regulamentagéo em vigor.

Artigo 5° - Através da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos
riscos de mercado, de crédito e liquidez, séo definidas, pelas GESTORAS, as estratégias e a
selegdo de ativos do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e regulamentos
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do FUNDO. As decisbes de
alocagdes do FUNDO baseiam-se no emprego de metodologias variadas, de acordo com a
natureza dos ativos e o segmento de mercado a que pertencem, sendo predominante a tomada de
decisdes com base em analise fundamentalista. Dentre os aspectos avaliados pelas GESTORAS
destacam-se principalmente, mas néo se restringindo a eles: (i) a volatilidade e liquidez do ativo;
(i) a expectativa de valorizagdo do ativo; e (iii) determinagé@o, segundo critérios de analise das
GESTORAS, do preco justo do ativo. Os fundamentos presentes nas estratégias ja adotadas pelo
FUNDO e/ou pelo FUNDO INVESTIDO s&o analisados/revisados periodicamente pelas
GESTORAS.
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Paragrafo Primeiro - O FUNDO INVESTIDO nao mantera limites formais de alavancagem. Isso
pode implicar tanto em majoracdo dos retornos eventualmente obtidos, como em perdas
significativas para o patriménio do FUNDO INVESTIDO e, consequentemente para o FUNDO.

Artigo 6° - As aplicagdes do FUNDO deverao estar representadas por no minimo 95% (noventa e
cinco por cento) em quotas do FUNDO INVESTIDO, sendo certo que esta alocagdo minima decorre
diretamente do objetivo do FUNDO e pode ser ordenada por qualquer das Gestoras que possuem
mercados especificos de atuacdo no FUNDO INVESTIDO, observado o seguinte:

| - a parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes de seu patrimonio liquido
pode ser aplicada, por decisdo da SPX Capital, em:

a) titulos publicos federais;
b) titulos de renda fixa de emisséo de institui¢do financeira;
C) operagdes compromissadas, de acordo com a regulagdo especifica do Conselho

Monetario Nacional - CMN.

Il - o FUNDO podera aplicar 100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido em quotas do FUNDO
INVESTIDO.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em
quotas de fundos de investimento administrados por sua ADMINISTRADORA, Gestoras ou
empresa a elas ligadas, respeitados os limites de diversificacao previstos na legislagdo vigente.

Paragrafo Segundo - Os titulos e valores mobiliarios, bem como outros ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO, deveréo ser registrados em sistema
de registro, objeto de custodia ou objeto de depdsito central, em todos os casos junto a
instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Terceiro - Conforme determina o Paragrafo 4° do Artigo 95° da Instrugdo Normativa
CVM 555/14, conforme alterada, excetuam-se do disposto no Paragrafo Segundo, acima, as
aplicagdes realizadas em quotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto.

Paragrafo Quarto - Nao ha limites para aplicagdo pelo FUNDO INVESTIDO em ativos
financeiros no exterior.

Paragrafo Quinto - As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente
consideradas no célculo dos correspondentes limites de concentragao por emissor € por modalidade
de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

Paragrafo Quinto - O FUNDO INVESTIDO PODE APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR
CENTO) EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO. PORTANTO, ESTA SUJEITO A RISCO DE
PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE
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ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA,
INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRAGAO
TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES
RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Artigo 7° - Nao ha limites para investimento pelo FUNDO INVESTIDO em ativos, incluindo
operagdes compromissadas e contratos de derivativos. O FUNDO INVESTIDO podera ainda, a
critério das GESTORAS, contratar quaisquer operagdes onde figurem como contraparte direta ou
indiretamente a ADMINISTRADORA, as GESTORAS ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos
de investimento e/ou clubes de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, ou pelas
GESTORAS, ou pelas demais pessoas acima referidas.

Artigo 8° — O FUNDO INVESTIDO PODERA REALIZAR OPERACOES NO MERCADO DE
DERIVATIVOS EM VALORES SUPERIORES AO SEU PATRIMONIO. Estas estratégias de
atuagdo no mercado de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a conseqiente obrigacdo do quotista de aportar recursos
adicionais para cobrir 0 prejuizo do FUNDO. Na hipétese de ocorréncia de patriménio liquido
negativo, cada cotista estara obrigado a contribuir com recursos adicionais suficientes para cobrir
0 prejuizo do FUNDO, ou seja, até que o patriménio liquido do FUNDO deixe de ser negativo, na
propor¢do do numero de cotas detidas. O cotista deve efetuar o aporte adicional no prazo de 03
(trés) dias Uteis apds o recebimento da comunicagdo enviada pela ADMINISTRADORA
informando o valor que devera ser aportado adicionalmente.

Artigo 9° — N&o obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelas GESTORAS, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar
perdas ao seu patrimdnio e, consequientemente, ao quotista.

Artigo 10 - As GESTORAS, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos quotistas, podera,
respeitadas as limitacbes deste Regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de
concentragdo da carteira de aplicagdo do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO. N&o obstante a
diligéncia das GESTORAS em selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos do
FUNDO e do FUNDO INVESTIDO estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do
mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagéo dos ativos da carteira do FUNDO e do
FUNDO INVESTIDO, nao atribuivel a atuagdo das GESTORAS. A eventual concentragdo de
investimentos do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO em determinados emissores pode aumentar a
exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente aumentar a
volatilidade das quotas.
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Artigo 11 - Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob qualquer
hipétese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de suas GESTORAS quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO.

Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também esto previstas no formulario
de informagdes complementares.

CAPITULO IV )
DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

Artigo 12 - O objetivo e a politica de investimento do FUNDO n&o constituem promessa de
rentabilidade e o cotista assume os riscos decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da
possibilidade de eventuais perdas.

Paragrafo Primeiro — A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO em decorréncia dos encargos incidentes sobre o
FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

Paragrafo Segundo - Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungéo de sua Politica de Investimentos, o FUNDO e o FUNDO INVESTIDO poderéo estar
expostos aos mercados de taxas de juros e indices de pregos, moedas, a¢des e commodities. Es-
tes mercados podem apresentar grande potencial de volatilidade em decorréncia dos riscos a que
estdo expostos. Tais riscos sao originados por fatores que compreendem, mas nao se limitam a:
(i) fatores macroeconémicos; (i) fatores externos; e (i) fatores de conjuntura politica. Estes riscos
afetam os precos dos ativos do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO, produzindo flutuagdes no valor
de suas cotas, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO tém seus valores atualizados diaria-
mente (marcagdo a mercado) e tais ativos s@o contabilizados pelo prego de negocia¢do no mer-
cado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagao, motivo pelo qual o valor
da cota do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO poderéo sofrer oscilagdes frequentes e significati-
vas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no
mercado local € similar, mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provo-
cados na carteira do FUNDO INVESTIDO pelos ativos que possuem risco de mercado externo,
mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.
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O valor dos ativos financeiros do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO podem sofrer variagdes, em
virtude do risco associado a oscilacdo da taxa de cambio. Estas oscilagbes podem valorizar ou
desvalorizar as cotas do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO, dependendo da estratégia assumida.

OPERACIONAL

Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internaci-
onais ser disponibilizado em periodicidade, data e/ou horario distintos da utilizada para os ativos
financeiros nacionais e para apre¢camento das cotas do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO, seja
pelo processo de disponibilizagéo de informagdes, pelo fuso horario dos mercados, feriados locais,
falhas sistémicas, entre outros. Como consequéncia, o valor destes ativos sera estimado pelo con-
trolador , utilizando-se de fontes publicas de divulgagao de cotagao de ativos financeiros, método
que, apesar de constituir a melhor pratica do ponto de vista econémico, ndo esta livre de riscos de
(i) imprecisdes e aproximagdes; (i) no caso de cotas de fundos de investimento, o valor estimado
ser distinto do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou custodiante no exterior; e (iii) sem-
pre que o valor estimado for distinto do valor real de negociagéo dos ativos financeiros, o cotista
ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas cotas, dependendo de a estimativa de valor para
0 ativo estrangeiro ter sido subavaliada ou superavaliada.

A negociagao e os valores dos ativos financeiros do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO podem ser
afetados por fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais e
6rgéos reguladores nos mercados, moratorias, alteragdes da politica monetaria ou da regulamen-
tacdo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo, eventualmente, cau-
sar perdas aos cotistas. Ademais, o fluxo regular das operagdes realizadas no mercado internaci-
onal pode ser obstado por condigdes politicas, regulatorias_e macroecondmicas dos paises envol-
vidos.

A realizagao de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO e do FUNDO
INVESTIDO, (i) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (i) ndo produzir os efeitos pre-
tendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO.
Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protegéo da carteira
contra determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s ris-
cos que se pretendia proteger.

A utilizacdo de instrumentos para assun¢ado de risco em exposi¢ao de capital superior ao patrimo-
nio liquido do FUNDO INVESTIDO (como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar
ganhos, pode néo resultar nos retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas superio-
res ao patriménio do FUNDO. Nesta situagéo, os cotistas suportardo tais prejuizos, por meio de
aportes adicionais no FUNDO.

Ao buscar tratamento fiscal mais benéfico ao cotista, investindo em ativos financeiros com prazos
de vencimentos mais longos (carteira longa), o FUNDO e o FUNDO INVESTIDO, em momentos
de instabilidade no mercado, expde o seu patrimdnio a maior oscilagao, se comparado a fundos
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que investem preponderantemente em ativos financeiros com prazo de vencimento mais curto
(carteira curta).

Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos
classificados como Longo Prazo, conforme previsto na legislagéo, os GESTORES buscaréo man-
ter a carteira do FUNDO INVESTIDO com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cin-
co) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, havera alteragéo do tratamento tributario
dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas (22,50% para aplica¢des
até 180 dias e 20,0% para aplicagbes com prazo superior a 180 dias).

As operagdes do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO estao sujeitas a riscos operacionais ligados
aos ambientes em que s&o negociados, tais como: (i) falha de uma determinada bolsa ou fonte de
informacdes; e (ii) interrupcdo de operagdes no local de negociagao/registro destas, por exemplo,
em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade dos GESTORES, eventos de transferéncia de recur-
sos ou de titulos podem nao ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por
exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes, falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios
nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings ou sistemas de liquidagéo, contra-
partes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagdo dos referidos even-
tos.

A utilizacdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamen-
to futuro destes ativos, expde o0 FUNDO e o FUNDO INVESTIDO a riscos de imprecisdo ou mes-
mo de diferengas entre pregos conforme os prestadores de servigo de controladoria, 0 que pode
resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRAGCAO

Em fungéo da estratégia de gestédo, o FUNDO e o FUNDO INVESTIDO podem se sujeitar ao risco
de perdas por ndo-diversificagdo de emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de ope-
racao, ou setores econémicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condigdes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO e do FUNDO INVESTI-
DO podem sofrer diminuigdo de possibilidade de negociagéo. Nesses casos, 0s GESTORES po-
derdo, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda dos ativos (ou
de &gio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Apesar do esforco e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fun-
do adequada ao prazo de pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva
liquidez e o prazo para pagamento dos resgates. Isso pode acontecer em fungdo de momentos
atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez que se baseia em dados es-
tatisticos e observacdes de mercado.
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Por prever a alocagao de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de ins-
trumentos tradicionais, porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os
instrumentos convencionais, 0 FUNDO INVESTIDO poderéa ter que aceitar desagios em relagéo
ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua rentabilidade.

CREDITO

As operagdes do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO estéo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos
emissores dos seus ativos financeiros e contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestado-
res de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO, caso em
que o FUNDO e o FUNDO INVESTIDO poderéo (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer per-
das financeiras até o limite das operagdes contratadas e ndo liquidadas e/ou (iii) ter desvaloriza-
¢ao de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro - S&o utilizadas técnicas de monitoramento de risco (“monitoramento”) para
obter estimativa do nivel de exposi¢do do FUNDO aos riscos ora mencionados, de forma a ade-
quar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos da regulamentagéo aplicavel. O
monitoramento e a supervisdo sdo realizados por area de gerenciamento de risco das GESTO-
RAS e/ou do ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um e mantendo a independén-
cia no exercicio de suas fungdes, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Quarto - O monitoramento de risco de liquidez ¢ feito, em conjunto, pelas GESTORAS
e pelo ADMINISTRADOR apurando-se o valor total dos ativos passiveis de liquidagao financeira
em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira do
FUNDO, atribuindo-se probabilidades para a negocia¢do desses ativos nas condi¢goes de mercado
vigentes.

Paragrafo Quinto - O monitoramento (i) utiliza os dados correntes das operagdes presentes na
carteira do FUNDO; (ii) utiliza dados histéricos e suposi¢cdes para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO e
nao ha como garantir que esses cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade
de perdas para os cotistas.

Paragrafo Sexto - A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento depende
de fontes externas de informacao, Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo
o ADMINISTRADOR nem as GESTORAS se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos
ou suspenderem a divulgacao dos dados, prejudicando o monitoramento.

CAPITULOV
DA REMUNERAGAO
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Artigo 13- A remuneragdo total paga pelo FUNDO pelos servicos de administragdo sera
equivalente a uma percentagem anual de 0,7% (zero virgula sete por cento) sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO, podendo ser acrescida da taxa de administragéo dos fundos de
investimento em que o FUNDO invista, inclusive de outros fundos de investimento em quotas de
fundo de investimento, atingindo no méximo a percentagem anual de 2,30% (dois virgula trinta por
cento). A taxa de administragdo sera rateada entre os diversos prestadores de servicos ao
FUNDO, na forma entre eles ajustada.

Paragrafo Primeiro — A remuneragdo prevista no caput € devida pelo FUNDO aos respectivos
prestadores de servigos de administragdo, incluindo a ADMINISTRADORA e GESTORAS, devendo
os pagamentos ser feitos pelo FUNDO diretamente aos respectivos prestadores de servicos.

Paragrafo Segundo — A remuneracéo total prevista no caput ndo pode ser aumentada sem prévia
aprovagdo da assembléia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela ADMINISTRADORA,
comunicando esse fato aos quotistas, e promovendo a devida altera¢éo do regulamento.

Paragrafo Terceiro - A remuneragéo total prevista no caput sera apropriada diariamente (base 252
dias) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO. Essa remuneracdo deverd ser paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o 1° (primeiro) dia Util do més subseqiente.

Paragrafo Quarto - A taxa de administragdo acima estabelecida engloba a remuneracdo da
ADMINISTRADORA, das GESTORAS e dos demais prestadores de servicos do FUNDO,
excetuados aqueles cujos encargos s@o de responsabilidade do proprio FUNDO, conforme
estabelecido neste Regulamento e na regulamentagéo em vigor.

Paragrafo Quinto - A taxa méxima, anual de custédia paga pelo FUNDO sera de 0,06% (zero
virgula zero seis por cento) sobre o patriménio do FUNDO, com o minimo mensal de até R$
7.000,00 (sete mil reais).

Paragrafo Sexto - Incidirdo indiretamente sobre o0 FUNDO as taxas de administragéo, e outras da
mesma natureza daquelas previstas no Artigo 15 abaixo, pagas pelo FUNDO INVESTIDO.

Paragrafo Sétimo- Nao serd cobrada taxa de ingresso por parte da ADMINISTRADORA, aos
condéminos que ingressarem no FUNDO.

Artigo 14 - A titulo de prémio (taxa de performance) pela eventual valorizagdo das quotas do
FUNDO acima da variagdo do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI, extra-grupo, apurado
pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, e divulgada pela ANBIMA, no
respectivo periodo de apuragao, doravante denominado INDEXADOR, sera apropriada diariamente
€ paga, semestralmente, se devida, uma remuneragdo de 20% (vinte por cento), que sera apurada
pela seguinte formula, observando-se ainda as demais disposigdes deste artigo:

P= {FA-[FI x (1+R)]} x 20%
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Onde:

P - Prémio incidente sobre a valorizagdo do FUNDO que exceder a variagdo do INDEXADOR, no
periodo considerado;

R - Variagao do INDEXADOR em % no periodo considerado;

FI - Financeiro Investido (valor aportado pelo quotista)

FA - Financeiro Atual (¢ o financeiro investido acrescido das variagdes - ganhos e perdas —
acumuladas no periodo considerado)

OBS: Calculo do Financeiro Atual:
FA=Fl+GP

Onde:

FA - Financeiro Atual;

FI - Financeiro Investido;

GP - Ganhos e perdas acumulados no periodo.

GP=Variacao liquida do Patriménio do Fundo x Quantidade de quotas do Quotista
Quantidade de quotas do FUNDO

1=na moeda corrente nacional

Os ganhos e perdas diarios sdo apurados diariamente e somados ao financeiro investido. Desta
forma a partir da data de aquisicdo o financeiro investido variara, para efeito de apuracdo de
prémio, de acordo com os resultados auferidos pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro - O prémio sera calculado individualmente em relacdo a cada quotista e,
separadamente por aquisicdo dos mesmos.

Paragrafo Segundo - Na apuracdo do prémio de que trata o Caput deste artigo, 0 nimero de quotas
de cada quotista ndo sera alterado. O prémio sera apropriado diariamente junto ao patriménio do
FUNDO, utilizando-se a variagdo do INDEXADOR de forma pro rata temporis.

Paragrafo Terceiro - As datas base para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente pagos
corresponderdo ao ultimo dia Util dos meses de dezembro e junho. Sendo o valor devido como taxa
de performance sera pago semestralmente, até o 5° (quinto) dia Util do més de janeiro e até o 5°
(quinto) dia Util do més de julho de cada ano, ou no resgate das cotas, 0 que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quarto - Para efeito do disposto no paragrafo terceiro anterior, sera considerado como
inicio do periodo a ultima data base utilizada para apuracéo de prémio em que houve o efetivo
pagamento ou a data de aquisicao de quotas, e como término do periodo a data base subsequente, a
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da ultima apuragao do prémio com efetivo pagamento ou a data de resgate parcial ou total de quotas
do FUNDO.

Paragrafo Quinto - No caso de aquisicdo de quotas posterior & ultima data base, o prémio sera
apurado no periodo decorrido entre a data de aquisi¢éo das quotas e a da apuragdo do prémio, sem
prejuizo do prémio normal incidente sobre as quotas existentes no inicio do periodo.

Paragrafo Sexto - Caso haja resgate parcial ou total de quotas em qualquer data, que nédo as
utilizadas para afericdo e pagamento do prémio semestral, o calculo sera efetuado com base na
variagdo do valor da quota e do INDEXADOR, no periodo decorrido desde o final do periodo anterior
ou aquisi¢do de quotas, até a data do resgate.

Paragrafo Sétimo — O prémio sera rateado entre os diversos prestadores de servigos ao FUNDO,
na forma entre eles ajustada. O prémio é devido pelo FUNDO as GESTORAS e aos respectivos
prestadores de servicos de administracdo, devendo os pagamentos ser feitos pelo FUNDO
diretamente aos seus respectivos prestadores de servigos.

Paragrafo Oitavo — Considerando o seu publico-alvo, o FUNDO n&o observa o disposto nos artigos
86 e 87 da Instrucdo CVM n° 555/14, aplicando-se apenas o disposto nesse regulamento para a
apuragao e cobranga de taxa de performance.

Paragrafo Nono - O FUNDO INVESTIDO n&o cobra taxa de performance.

CAPITULO VI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 15 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigao e publicagao de
relatorios e informagdes periddicas previstas na regulamentacao pertinente;

I - despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
quotistas;

V- honorarios e despesas do auditor independente;

V- emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada ao FUNDO, se for o caso;
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VII-  parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas respectivas
funcdes;

VIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do FUNDO;

IX-  despesas com liquidag&o, registro e custodia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X- despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados

ou recibos de depésitos de valores mobiliarios;

Xl-  ataxa de administragéo e performance;

Xll- os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com

base na taxa de administracdo e/ou performance, observado ainda o disposto no art. 85, §8°, da
Instrugdo CVM n° 555/14; e
Xl - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem
correr por conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

) CAPITULO VIl
DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DE QUOTAS

Artigo 16 - As quotas do FUNDO correspondem a fragbes ideais de seu patrimonio, e serao
escriturais e nominativas. As quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigagdes aos
quotistas.

Artigo 17 - A qualidade de quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
quotistas do FUNDO, que pode se dar inclusive por meio de sistemas informatizados.

Artigo 18 - A quota do FUNDO nao pode ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo por decisao
judicial ou arbitral, operagdes de cessao fiduciaria, execucdo de garantia, sucessdo universal,
dissolugdo de sociedade conjugal ou uni@o estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens e transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de
previdéncia.

Artigo 19 - Considerando que (i) os recursos do FUNDO estar&o investidos preponderantemente
em quotas do FUNDO INVESTIDO; e (i) que as quotas do FUNDO INVESTIDO teréo seu valor
atualizado somente no ultimo dia Util de cada més; as quotas do FUNDO também terao seu valor
atualizado somente no ultimo dia Util de cada més, sendo que o valor da quota do ultimo dia Util de
cada més sera resultante da diviséo do valor do patriménio liquido pelo numero de quotas do
FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do Ultimo dia util de cada més, assim entendido, para
os efeitos deste Regulamento, o horério de fechamento dos mercados em que o FUNDO
INVESTIDO atue, no ultimo dia util de cada més.
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Artigo 20 - A aplicagéo e o resgate de quotas do FUNDO podem se efetuados em documento de
ordem de crédito - DOC, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, CETIP ou qualquer outro
sistema de liquidagao que venha a ser criado e legalmente reconhecido.

Artigo 21 - Na emisséo de quotas do FUNDO seré utilizado o valor da quota do ultimo dia util do
més em que forem realizados os respectivos pedidos de aplicacdo em quotas do FUNDO. Os
pedidos de aplicagdo em quotas do FUNDO somente poderdo ser realizados até o dia util
imediatamente anterior ao Ultimo dia util de cada més.

Paragrafo Primeiro - A emissdo de cotas do FUNDO fica condicionada, também, a
disponibilizacdo dos recursos na conta corrente do FUNDO até o dia Util anterior a cotiza¢do para
emissdo. Caso a efetiva disponibilidade dos recursos somente ocorra apds o referido prazo, ficara
facultado ao investidor cancelar o seu respectivo pedido de aplicagdo. Em ndo o fazendo, os
recursos disponibilizados ndo serdo remunerados nem integrardo o patriménio do fundo até a
respectiva data de emissao de quotas.

Artigo 22 — Os resgates de quotas do FUNDO apenas ocorrerao nos ultimos dias de cada més.
Paragrafo Primeiro — O resgate de quotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

| - para a conversdo de quotas, assim entendida, a data da apuragéo do valor da quota para fins
de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da quota em vigor no ultimo dia util de cada um
dos meses do ano-calendario; e

Il - o pagamento do resgate devera ser efetuado no 1° (primeiro) dia Util subseqiente ao da
conversdo respectiva.

Paragrafo Segundo - Fica estabelecido, desde ja, que para fins de pagamento do resgate, o
quotista devera solicitar o mesmo a ADMINISTRADORA, dentro do horario estabelecido, com um
prazo minimo de antecedéncia de 90 (noventa) dias corridos contados da data de converséo
acima definida.

Paragrafo Terceiro — O quotista podera ainda efetuar o resgate, mediante informagédo a
ADMINISTRADORA, com um prazo de antecedéncia inferior a 90 (noventa) dias. No entanto, na
hipotese de efetivagéo de resgates nos termos previstos neste paragrafo, seré cobrada, no dia do
pagamento do resgate, uma taxa de saida de 15% (quinze por cento), em beneficio do préprio
FUNDO, incidente sobre os valores liquidos a serem resgatados.

Paragrafo Quarto - ESTARAO ISENTOS DA COBRANGA DA “TAXA DE SAIDA” PREVISTA
NO PARAGRAFO TERCEIRO ACIMA, OS RESGATES DESTINADOS EXCLUSIVAMENTE A
GERACAO DE CAIXA PARA O PAGAMENTO DE IMPOSTO DE RENDA INCIDENTE SOBRE
RENDIMENTOS DERIVADOS DAS APLICAGOES NO PROPRIO FUNDO.
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Paragrafo Quinto - PARA A FRUICAO DA ISENGAO PREVISTA ACIMA OS QUOTISTAS
DEVERAO ENCAMINHAR A ADMINISTRADORA, COPIA DOS RESPECTIVOS
COMPROVANTES DE RECOLHIMENTO DO IMPOSTO DE RENDA NA FONTE, NO PRAZO DE
5 (CINCO) DIAS UTEIS DA DATA PREVISTA NA REGULAMENTACAO EM VIGOR PARA
RECOLHIMENTO DO TRIBUTO EM TELA, SOB PENA DE COBRANCA IMEDIATA DA “TAXA
DE SAIDA” PREVISTA NO PARAGRAFO TERCEIRO ACIMA.

Paragrafo Sexto — RECONHECEM TODOS OS QUOTISTAS DO FUNDO QUE A ISENCAO
PREVISTA NOS PARAGRAFOS ACIMA NAO CONFIGURA TRATAMENTO DIFERENCIADO.

Artigo 23 - Na hipdtese de ocorréncia de feriados na Cidade ou no Estado da sede da
ADMINISTRADORA, e optando esta por manter o FUNDO em funcionamento, os quotistas nao
poderdo efetuar aplicagbes através das dependéncias abrangidas pelo feriado. Os pedidos de
resgate, entretanto, serdo acatados normalmente, embora o crédito dos recursos nas localidades
abrangidas pelo feriado somente seja efetivado quando do funcionamento da sede, nessas
localidades.

Paragrafo Primeiro - Em feriados de ambito estadual ou municipal em locais que a
ADMINISTRADORA tenha dependéncias, os quotistas ndo poderéo efetuar aplicagbes através das
dependéncias abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto, serdo acatados
normalmente, embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas pelo feriado somente seja
efetivado quando do funcionamento das dependéncias, nessas localidades.

Paragrafo Segundo — Nos feriados na Cidade ou no Estado de Sao Paulo ou dias em que o
mercado financeiro ou as bolsas de valores ou de mercadorias ndo estiverem em funcionamento, a
ADMINISTRADORA néo acatara pedidos de aplicagéo e de resgates no FUNDO, independente da
praca em que o quotista estiver localizado.

Paragrafo Terceiro — Mesmo na ocorréncia de qualquer uma das hipéteses previstas acima, se
as circunstancias do mercado se mostrarem favoraveis e desde que o mercado financeiro esteja
aberto em outras localidades, a ADMINISTRADORA podera optar por manter o FUNDO em
funcionamento, realizando as movimentagdes do FUNDO através de suas filiais.

Paragrafo Quarto - Fica estabelecido que, na auséncia de comunicado disponibilizado pela
ADMINISTRADORA, a regra definida no paragrafo 1° ndo se aplica ao dia 31 de dezembro de
cada ano-calendario, caso referida data ndo ocorra em sabado ou domingo nem venha a ser
legalmente instituida como feriado nacional. Desse modo, fica estabelecido que, em regra, o dia
31 de dezembro sera considerado como dia util.

Artigo 24 - No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos financeiros do FUNDO, inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
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conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o ADMINISTRADOR pode declarar o
fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates.

Paragrafo Primeiro — Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a
realizacao de resgates nos termos acima, deve proceder a imediata divulgacdo de fato relevante,
tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

Paragrafo Segundo — Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante
por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar no prazo maximo de 1 (um)
dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo do ADMINISTRADOR, dos GESTORES ou de ambos; (ii)
reabertura ou manutengdo do fechamento do FUNDO para resgate; (iii) possibilidade do
pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do FUNDO; e (v) liquidagao do FUNDO.

Artigo 25 - E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes
no FUNDO, desde que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e quotistas
atuais.

Paragrafo Primeiro - A suspenséo do recebimento de novas aplicagdes em um dia no impede a
reabertura posterior do FUNDO para aplicagoes.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente aos intermediarios
quando nao estiver admitindo captacdo no FUNDO.

Artigo 26 - Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais serdo divulgados por meio do
formulério de informagdes complementares, bem como da I&mina de informagbes essenciais, se
houver.
Paragrafo Unico - O FUNDO n&o possui valores minimos para resgate ou permanéncia no FUN-
DO.
CAPITULO VIl

DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 27 - Compete privativamente a assembléia geral de quotistas deliberar sobre:

| - as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il - a substituichio da ADMINISTRADORA, da SPX Capital, da SPX Investimentos, ou do
CUSTODIANTE do FUNDO;
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Il - a fusdo, a incorporagao, a ciséo, a transformacao ou a liquidagdo do FUNDO;

IV - 0 aumento da taxa de administragao, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;
V - a alteracgdo da politica de investimento do FUNDO;

VI - a amortizagéo e o resgate compulsério de quotas; e

VII - a alteragao deste Regulamento.

Artigo 28 - A convocagédo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a
cada quotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA e do distribuidor na rede
mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo de assembléia geral devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de delibera¢do da assembléia.

Paragrafo Segundo - A convocagédo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagcdo, devendo constar da convocagéo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicagao da
pagina na rede mundial de computadores em que o quotista possa examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da assembleia.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos quotistas supre a falta de convocagao.

Artigo 29 - Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro - A assembléia geral a que se refere o “caput” somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias apo6s estarem disponiveis aos quotistas as demonstragbes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - As deliberagdes relativas as demonstragées contabeis do FUNDO que néo
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Paragrafo Terceiro - A assembléia geral a que comparecerem todos os quotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga por
unanimidade.

Artigo 30 - Além da assembléia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, a SPX Capital,
a SPX Investimentos, 0 CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no
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minimo, 5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo
assembléia geral de quotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos
quotistas.

Paragrafo Unico - A convocacdo por iniciativa de quotistas sera dirigida @ ADMINISTRADORA,
que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagédo
da assembléia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembléia geral assim convocada
deliberar em contrario.

Artigo 31 - A assembléia geral se instalara com a presenga de qualquer nimero de quotistas.

Artigo 32 - As deliberagdes da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a
cada quota um voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembléia geral os quotistas do FUNDO inscritos no
registro de quotistas na data da convocagdo da assembléia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 33 - Nao podem votar nas assembléias gerais do FUNDO:
| - a ADMINISTRADORA, a SPX Capital, e a SPX Investimentos;

Il - os sdcios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA, ou da SPX Capital, ou da SPX
Investimentos;

Il - empresas ligadas 8 ADMINISTRADORA, a SPX Capital, e & SPX Investimentos, seus sécios,
diretores, funcionarios; e

IV - os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - Nao se aplica a vedacdo prevista neste artigo quando: (i) os Unicos cotistas
forem, no momento de seu ingresso no fundo, as pessoas mencionadas nos incisos | a IV; ou (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas presentes a assembleia,
manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

Artigo 34 - O resumo das decisdes da assembléia geral devera ser enviado a cada quotista no
prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicagao de que trata o “caput’ podera ser efetuada no extrato de conta relativo a0 més
seguinte ao da realizagao da assembléia.
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Artigo 35 - Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembléia geral, sempre
que tal alteracéo:

| - decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacéo a normas legais ou regulamentares;

Il - for necessaria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais da ADMINISTRADORA ou dos
prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteragdo na razdo social, enderego, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e

lIl — envolver reducéo da taxa de administracdo ou da taxa de performance.

Paragrafo Primeiro — As alteragbes referidas nos incisos | e Il devem ser comunicadas aos
cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo - A alteragdo referida no inciso Ill deve ser imediatamente comunicada aos
cotistas.

Artigo 36 - As deliberagdes de competéncia da assembleia geral de quotistas poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos quotistas,
conforme facultado pela regulamentacdo em vigor, caso em que devera ser concedido aos
cotistas 0 prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagao.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pela
ADMINISTRADORA a cada quotista, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necesséarios
ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quorum de
deliberacdo sera o de maioria simples das quotas representadas pelas respostas recebidas,
independentemente da matéria.

Paragrafo Quarto - A auséncia de resposta serd considerada como anuéncia por parte do
quotista, devendo tal interpretagdo também constar expressamente da prdpria consulta.

Artigo 37 - O quotista também poderéa votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembléia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da carta de convocagéo ou do processo de consulta formal,
com a indicagao das formalidades a serem cumpridas.
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, CAPITULO IX
DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 38 - O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos
porventura advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO, ao seu Patriménio Liquido.

, CAPITULO X ) ,
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 39 - O exercicio social do FUNDO teré duracédo de 12 (doze) meses e terminara em 31 de
dezembro de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes contdbeis relativas ao
periodo findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.

Artigo 40 - As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposi¢ao de qualquer interessado
que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do
periodo.

CAPITULO XI
DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 41 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO seréo
rateados entre os quotistas, na propor¢do de suas quotas, sendo certo que, as aplicagdes
realizadas pelos quotistas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, das
GESTORAS ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro,
tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 42 — A liquidagéo e o encerramento do FUNDO dar-se-& na forma prevista na Instrugéo
CVM n° 555/14 e alteragdes posteriores, ficando a ADMINISTRADORA responséavel pelo FUNDO
até a efetivacdo da liquidagdo ou encerramento do mesmo.

Artigo43 - O FUNDO utilizara meios eletronicos de comunicagdo relativamente as suas
informagdes, inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das
assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados
aos cotistas, pela ADMINISTRADORA, no endereco eletronico da ADMINISTRADORA disponivel
no Formulério de Informagdes Complementares do FUNDO, sem prejuizo da possibilidade de a
ADMINISTRADORA adotar outra forma de disponibilizagcdo, a seu critério, nos termos da
regulamentagé@o. Excepcionalmente e ndo obstante o disposto na regulamentagdo em vigor, o
FUNDO podera, ainda, utilizar meios fisicos de comunicagao relativamente a divulgagao de suas
informagdes. Na hipdtese de envio, pela ADMINISTRADORA, de correspondéncia fisica para o
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endereco de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo
FUNDO.

Artigo 44 - A ADMINISTRADORA mantém servi¢o de atendimento ao quotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposicdo dos quotistas, em
suas sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderao ser obtidas na sede e/ou dependéncias
da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em exercicios anteriores, e outras informagdes
referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstragdes contabeis, relatorios da
ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forca de disposi¢des regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Artigo 45 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

Para mais informagoes sobre o FUNDO, consulte o Formulario de Informagdes Complemen-
tares.

Sao0 Paulo, 03 de outubro de 2016.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
- Administradora —

Duvidas, reclamacdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato
com o ADMINISTRADOR (11) 3072-6109, dias uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itat 0800 728
0728, todos os dias, 24h, ou o Contato (www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugéo
apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itai Unibanco 0800 570
0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou
de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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